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@ Resultater

~ Hajdepunkter

Forventninger

e Periodens resultat: USD 179 mio.
(Q2 2021: USD 32 mio.)

e Periodens resultat pr. forretningsenhed*:
- Assets & Logistics: USD 26 mio.
(USD 2 mio.)
- Freight Services & Trading: USD 153 million
(USD 30 million).

e Resultat for H1: USD 296 mio. (H1 2021: USD 17

mio.), svarende til en indtjening per aktie pa DKK 57.

e Egenkapitalsforrentning: 52% i Q2 (15%), 47% i H1
(4%).

*Q2 2021 sammenligning baseret henholdvist pa Asset Management og
kombineret Dry Operator og Tanker Operator overskud/tab for perioden.

Trading fokus skaber veerdi - veesentligt skift i marked-
seksponering fra torlast til produkttank pa tveers af
begge forretningsenheder.

Net asset value (NAV) i Assets & Logistics (inklusiv
NORDENSs nettolikviditet) steg DKK 100 per aktie i
Q2.

Positiv udvikling i Assets & Logistics drevet af hajere
tankrater samt en fuldt afdaekket position i tgrlast
indtil udgangen af 2023 til profitable rater.

Derudover er betydelig markedsveerdi opbygget i
Freight Services & Trading, hvilket forventes at un-
derstotte indtjeningen i anden halvdel af 2022 samt
i2023.

Rekordhgije rater i Freight Services & Trading som
falge af hgj eksponering mod stigende MR tankrater,
samt tilpasning af den kortsigtede eksponering i
torlast for at drage fordel af faldende tarlastrater.

NORDEN forventer et resultat for aret pa mellem USD
560-640 mio. i overensstemmelse med nyligt
offentliggjorte forventninger i starten af august.

Baseret pa det staerke cash flow og de gunstige
indtjeningsudsigter, har bestyrrelsen valgt at udbetale
en ekstraordinzer dividende for 2022 pa DKK 30 per
aktie, som distribueres til aktionaererne i slutningen af
august. Den ekstraordinzere dividende vil indga som
en del af NORDENSs udbyttepolitik om at returnere
minimum 50% af arets overskud.

Ydermere ivaerksaetter NORDEN et aktietilbagekabs-
program pa USD 40 mio., som vil labe indtil starten af
november.

“Fremragende Q2-resultat pa baggrund af et markant skift i markedseksponering fra terlast til produkttank.
Dette gjorde det muligt for NORDEN at kapitalisere pa de ekstremt hgje rater i produkttank. Samtidigt genererede
NORDEN veerdi i et nedadgaende terlastmarked ved hjzelp af store maengder lastekontrakter og afdeekning af portefaljen.
Dette fremhaever vores trading-orienterede kompetencer og proaktive risikostyring, som muligger veerdiskabelse
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i bade opadgaende og faldende markeder”.

CEO Jan Rindbo
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Q2 Q2 H1 H1 FY

USD mio. 2022 2021 2022 2021 2021
Resultatopgerelse
Omsaetning 1.420,1 854,7 2.508,0 1.458,6 3.551,8
Daekningsbidrag 3721 129,3 619,8 204,6 649,6
EBITDA 313,9 105,4 525,1 163,7 532,2
Salgsavancer og -tab, skibe m.v. -0,2 - 28,2 9.2 7,7
Salgsavancer og -tab, skibe i J/V - - - -0,9
Af- og nedskrivninger -120,0 -65,0 -227,8 -122,0 -295,5
Resultat af primaer drift (EBIT) 195,0 40,1 326,5 32,5 245,5
Finansielle poster, netto -14,6 -6,4 -27,2 -13,0 -34,8
Periodens resultat 178,7 31,8 295,8 16,9 204,5
Opggorelse af den finansielle position
Aktiver i alt 2.823,9 2.060,7 2.823,9 2.060,7 2.453,5
Egenkapital 1.248,5 690,6 1.248,5 690,6 993,3
Forpligtelser 1.575,4 1.370,1 1.575,4 1.370,1 1.460,2
Investeret kapital 1.699,1 1.424,7 1.699,1 1.424,7 1.631,0
Netto rentebaerende gaeld -450,6 -734,1 -450,6 -734,1 -637,7
Likvider og veerdipapirer 566,5 297,3 566,5 297,3 410,7
Pengestramme
Fra driftsaktiviteter 349,9 -13,4 502,0 -65,1 433,9
Fra investeringsaktiviteter -36,9 -13,6 46,3 38,6 2,6
- heraf investeringer i materielle

anlaegsaktiver -0,2 0,4 -61,0 -11 -92,1
Fra finansieringsaktiviteter -165,1 89,3 -434,5 67,5 -261,9
Miljgsmaessige og sociale nggletal
EEOI " 9.3 9,5 9.4 9.5 8,6
LTIF 2 - 0,4 0,6 0,8
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Q2 Q2 H1 H1 FY

2022 2021 2022 2021 2021
Aktierelaterede hoved- og nggletal
Antal aktier af DKK 1
(inkl. egne aktier) 37.000.000 39.200.000 37.000.000 39.200.000 39.200.000
Antal aktier af DKK 1
(ekskl. egne aktier) 35.487.010 37.660.561 35.487.010 37.660.561 36.763.061
Antal egne aktier 1.512.990 1.539.439 1.512.990 1.539.439 2.436.939
Indtjening pr. aktie (DKK) * 36 5 57 3 34
Udvandet indtjening pr. aktie (DKK) 36 5 56 3 34
Indre vaerdi pr. aktie, DKK 2 252 115 252 115 170
Aktiekurs ultimo pr. aktie, DKK 246 200 246 200 166
Qvrige hoved- og nggletal ¥
EBITDA ratio 22,1% 12,3% 20,9% 11,2% 15,0%
ROIC ® 46,8% 12,0% 39.2% 4,9% 17,1%
ROE ® 51,5% 151% 46,6% 4,2% 21,6%
Soliditet 44.2% 33,5% 44,2% 33,5% 40,5%
Samlet antal skibsdage for NORDEN 44.391 41.982 86.355 82.435 170.270
USD-kurs, ultimo 716,20 625,73 716,20 625,73 656,12
USD-kurs, gennemsnit 699,15 616,72 680,45 617,05 629,18

" Energy Efficiency Operational Indicator (EEOI) er en maling af effektivitet og defineres som maengden af udledt CO, pr. ton-
last transporteret 1 mil. Beregningsmetoden af EEOI er sendret efter Q3 2021, séledes nggletallet nu ogsad omfatter skibe og
sejladser pa time-charter out kontrakter (TC-out) til tredjeparter. Tidligere var kun egne sejladser medregnet.

Lost Time Injury Frequency (LTIF) er frekvensen af ulykker, hvor en semand ikke er i stand til at arbejde i mere end 24 timer pr. 1
million arbejdstimer. NORDEN samarbejder taet med den ansvarlige partner for teknisk drift, Synergy Marine Group, for at sikre
sikkerhed ombord vores skibe, og iveerkszetter labende indsatser for at opretholde et sikkert arbejdsmiljg i alle dele af den ope-
rationelle drift.

Omregnet til USD/DKK-kursen ultimo perioden.

2

De anfarte nggletal er i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og negletal”. Dog er
“Salgsavancer og -tab, skibe m.v." ikke medtaget i EBITDA. Der henvises til definitioner under afsnittet “Forklaring af hoved og
nogletal” i arsrapporten for 2021. Der er korrigeret for Selskabets beholdning af egne aktier.

9 Nogletal er annualiseret.
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