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Justeret perioderesultat* e Skibsveerdier pavirket af usik-
2. kvartal 2020: USD 29 mio. kerhed i markedet og faldt
(2. kvartal 2019: USD -12 mio.) vaesentligt i Isbet af kvartalet

e Asset Management: USD 11
mio. (USD -3 mio.)

Terlast: Meget svagt spot-
marked med Supramax- og

Panamax-rater 34% lavere end

e Dry Operator: USD -4 mio. i 2. kvartal 2019

(USD -6 mio.)

e Tank: Kraftig stigning i spot-

e Tanker Operator: USD 22 mio.

(USD -3 mio.) oliepriskrig. Spotraterne faldt
dog hurtigt mod slutningen
Justeret perioderesultat* af kvartalet
1. halvar 2020: USD 58 mio.

(1. halvar 2019: USD -5 mio.)

rater i april og maj pa grund af

Udvikling i veerdien af NORDENSs
ejede skibe og nybygninger: -5%

Asset Management: Drog
fordel af hgj afdaekning i
Terlast og @get eksponering

i tankmarkedet og udnyttede
de svage markeder til attraktiv
handel med skibe. Etableret
joint venture, der skal hand-
tere den tekniske drift af
NORDEN's tankflade

Dry Operator: Tilfredsstillende
praestation i et kvartal med
hidtil usete markedsforstyr-
relser

Tanker Operator: Fremragende
resultat som felge af kraftig
stigning i rater og aktiv posi-
tionering

“| et 1. halvar med ekstrem markedsvolatilitet leverede NORDEN et steerkt resultat og agerede
samtidig pa attraktive muligheder indenfor handel med tarlastskibe. Tanker Operator leverede
et fremragende resultat, men indtjeningen i 2. halvar forventes at blive meget lavere som felge af
svagere rater. Dry Operator navigerede godt i et marked med steerk modvind og forventes at generere
vaesentlig veerdi i 2. halvar 2020. NORDEN opjusterer forventningerne til 2020 til USD 40-80 mio.”

CEO Jan Rindbo

* "Periodens resultat” justeret for “Salgs-
avancer og -tab, skibe m.v."

NORDEN - INTERIM FINANCIAL REPORT — SECOND QUARTER AND FIRST HALF-YEAR 2020

NORDEN opjusterer forventnin-
gerne til det justerede resultat
for 2020 til USD 40-80 mio.
(tidligere USD 30-80 mio.). Op-
justeringen er baseret pa sgede
forventninger til forretningsenhe-
den Dry Operator.

Bestyrelsen har besluttet at
gennemfore tilbagekeb af aktier
for op til USD 10 mio., hvilket vil
blive meddelti en separat med-
delelse.
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USD mio. Q2 2020 Q2 2019 H1 2020 H1 2019 Q1-Q4 2019
Resultatopgerelse
Omszetning 615,7 624,6 1.230,3 1.2781 2.583,9
Daekningsbidrag 106,3 53,0 2171 124,9 295,0
EBITDA 85,8 35,3 175,0 87,7 217,5
Salgsavancer og -tab, skibe m.v., netto 0,0 34 0,0 -8,9 -3,6
Salgsavancer og -tab, skibe i J/V, netto 0,0 0,0 -1,5 0,0 0,0
Af- og nedskrivninger -50,0 -37,7 -97.8 -72,5 -156,9
Resultat af primaer drift (EBIT) 36,5 1.1 735 7,0 56,8
Finansielle poster, netto -6,1 -7,8 -13,3 -16,8 -32,7
Periodens resultat 29,0 -8,4 56,7 -13,7 19,2
Justeret perioderesultat 29,0 -11,8 58,2 -4,8 22,8
Opggerelse af den finansielle stilling
Aktiver i alt 1.830,6 1.684,7 1.830,6 1.684,7 1.742,4
Egenkapital 917,3 825,1 917.3 825,1 859,0
Forpligtelser 913,3 859,6 913,3 859,6 883,4
Investeret kapital 1.348,6 1.273,5 1.348,6 1.273,5 1.283,5
Netto rentebzerende geeld -431,3 -448,4 -431,3 -448,4 -424,5
Likvider og veerdipapirer 257,3 187,6 257,3 187,6 209,3
Pengestreamme
Fra driftsaktiviteter 134,1 30,7 169,1 104,4 280,5
Fra investeringsaktiviteter 56,0 34,7 -5,8 -1.4 -90,9
- heraf investering i materielle

anlaegsaktiver -4,5 -8,9 -4,0 -9,9 -102,7
Fra finansieringsaktiviteter -108,9 -81,2 -114,9 -118,6 -211,2
Miljemaessige og sociale nggletal
EEOI (gCO2/ton-mil) ¥ 9,56 8,18 9,10 8,41 8,70
LTIF*** (million arbejdstimer) ¢ 0,00 1,70 0,90 1,38 1,45

NORDEN - INTERIM FINANCIAL REPORT — SECOND QUARTER AND FIRST HALF-YEAR 2020

USD mio. Q22020 Q22019 H1 2020 H1 2019 Q1-Q4 2019
Aktierelaterede hoved- og nagletal

Antal aktier af DKK 1

(inkl. egne aktier) 42.200.000 42.200.000 42.200.000 42.200.000 42.200.000
Antal aktier af DKK 1

(ekskl. egne aktier) 38.990.633 39.659.033 38.990.633 39.659.033 39.311.533
Antal egne aktier 3.209.367 2.540.967 3.209.367 2.540.967 2.888.467
Indtjening pr. aktie (EPS) 0,74 -0,21 1,45 -0,35 0,48
Indtjening pr. aktie (EPS) (DKK) 5,04 -1,39 9,84 -2,29 3,20
Udvandet indtjening pr. aktie

(udvandet EPS) 0,75 -0,21 1,46 -0,35 0,48
Udvandet indtjening pr. aktie

(udvandet EPS) (DKK) 5,05 -1,39 9,86 -2,29 3,20
Indre veerdi pr. aktie

(ekskl. egne aktier) 2 23,5 20,8 23,5 20,8 21,9
Indre veerdi pr. aktie

(ekskl. egne aktier) (DKK) 2 157,0 136,0 157,0 136,0 146,0
Aktiekurs ultimo perioden (DKK) 89,1 94,4 89,1 94,4 106,7
Kurs/indre veerdi (DKK) 2 0,57 0,69 0,57 0,69 0,73
@vrige hoved- og nagletal

EBITDA-ratio ¥ 13,9% 5,6% 14,2% 6,9% 8,4%
ROIC @ 11,1% 0,3% 11,2% 1,2% 5,0%
ROE 4 12,5% -4,0% 12,4% -3,3% 2,3%
Soliditet 50,1% 49,0% 50,1% 49,0% 49,3%
Samlet antal skibsdage for NORDEN 36.613 34.683 70.168 68.277 138.327
USD/DKK-kurs, ultimo perioden 665,53 655,85 665,53 655,85 667,59
USD/DKK-kurs, gennemsnit 677,30 664,30 677.53 660,53 667,03

" "Justeret perioderesultat” er beregnet som “Periodens resultat” justeret for “Salgsavancer og

ring for salg af skibe i joint ventures.

2 Omregnet til USD/DKK-kursen ultimo perioden.

-tab, skibe m.v." inklusive juste-

3 De anferte nggletal er i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og negletal”. Dog er
"Salgsavancer og -tab, skibe m.v." ikke medtaget i EBITDA. Der henvises til definitioner under afsnittet “Forklaring af hoved-
og nagletal” i drsrapporten for 2019. Der er korrigeret for Selskabets beholdning af egne aktier.

4 Nogletal er annualiseret.

®  Energy Efficiency Operational Indicator (EEQI) er en maling af effektivitet og defineres som maengden af udledt CO, pr. ton

last transporteret 1 mil.
o

million arbejdstimer.

Lost Time Injury Frequency (LTIF) er frekvensen af ulykker, hvor en semand ikke er i stand til at arbejde i mere end 24 timer pr. 1



